


Auditoria de Balanco

A denominada "auditoria de balanco" compreende a andlise e revisdo das
demonstracdes financeiras de uma entidade, buscando apresenta-las de forma

adequada as normas e principios contabeis correspondentes.

De forma mais abrangente, uma auditoria é uma revisdo das demonstracdes
financeiras, sistema financeiro, registros, transacfes e operacdes de uma
entidade ou de um projeto, efetuada por contadores, com a finalidade de
assegurar a fidelidade dos registros e proporcionar credibilidade as

demonstracdes financeiras e outros relatorios da administracgao.

No caso da auditoria de balanco, ha interesse na auditoria das demonstracfes

financeiras da entidade como um todo.

O obijetivo geral de uma auditoria das demonstracfes financeiras é fazer com
gue o auditor expresse uma opinido sobre se as demonstracdes financeiras
estdo razoavelmente apresentadas de acordo com os principios de

contabilidade geralmente aceitos.

Andlise de balanco




Sem duvida, a utilizagdo mais tradicional da contabilidade refere-se a analise
de desempenho, medido pelo balanco patrimonial e demonstracao de resultado

do exercicio, além de outras demonstracfes auxiliares.

N&o se avalia o desempenho de uma gestdo apenas pelo resultado liquido do
exercicio (seja este lucro ou prejuizo), mas por uma série de componentes,

indicativos da operacéo do negdcio.

Tais indicativos se baseiam em “indices financeiros”, que nada mais sao que

formulas objetivas, medindo determinadas caracteristicas da gestéo.

Apresenta-se, a seguir, 0s principais indices financeiros. As siglas utilizadas
séo:

e AC - Ativo Circulante

e AP — Ativo Permanente

« REOB — Receita Operacional Bruta

e« ROB - Resultado Operacional Bruto

e« ROL - Receita Operacional Liquida

e PL — Patriménio Liquido

e« PC - Passivo Circulante

e« ELP - Exigivel a Longo Prazo

indices de rentabilidade

GIRO DO ATIVO = REOB / Ativo Total

e Indica qual a geracao de receitas sobre cada R$ do ativo. Quanto maior
o indice, maior a capacidade de geracdo de receitas, indicando um bom

desempenho de vendas e/ou uma boa administragdo dos ativos.



Margem liquida = Resultado Liquido / ROL

Utiliza-se este indice para avaliar a performance de resultado (lucro ou
prejuizo) sobre a receita. Obviamente, quanto maior o indice (se

positivo), melhor a margem.

Rentabilidade do patriménio liquido = Resultado Liquido / (PL
Médio — Resultado Liquido)

A remuneracdo do Patrimdnio Liquido, representando os recursos dos
donos, é representada pelos resultados gerados. Se este indice for
inferior a taxa de aplicacdo financeira (liquida de impostos) no periodo,
significa um desempenho insatisfatério. Espera-se que qualquer negocio
tenha um desempenho minimo de 50% superior a taxa de aplicacao
financeira. Desta forma, se a taxa (liquida de impostos) de aplicacdo, ao
ano, corresponde a 14%, entdo espera-se um retorno minimo sobre o

PL de 21%.

Nota: para as empresas que creditam TJLP sobre o PL a seus socios,
acionistas ou titulares, o respectivo valor deve ser adicionado ao

resultado, para composicao da rentabilidade.

indices de estrutura de capital

Participacao de capital de terceiros = (PC + ELP) / Ativo Total

Indica qual a “dependéncia” dos negdcios em relagdo a recursos de

terceiros (bancos, fornecedores, recursos trabalhistas e tributarios).

Uma participacdo proxima a 1 denota insolvéncia e extrema
dependéncia de terceiros. O ideal € que esta participacdo seja igual ou

inferior a 0,6.

Endividamento a curto prazo = pc / (PC + ELP)



« Evidencia qual o nivel de exigibilidade de curto prazo do endividamento.
N&o existe uma regra geral para determinar qual o ideal para este
indice, mas quando menor for o0 mesmo significa maior “folga” em

relacdo as dividas e compromissos existentes.
Imobilizagdo do pl = AP /PL

o Reflete o “engessamento” dos recursos proprios, pois quanto maior o
indice, maior a dependéncia de terceiros para atender compromissos

financeiros. Um indice menor que 0,5 é recomendavel.
Imobilizacdo sobre recursos néo correntes = AP/ (PL+ ELP)

e Uma variante do indice anterior. Avalia qual o nivel de imobilizagdo em
relacdo aos recursos proprios e de terceiros de longo prazo. Quanto

maior o indice, maior a imobilizag&o.

indices de liquidez
Liquidez geral = (AC + RLP) / (PC + ELP)

Demonstra a “viabilidade” de médio e longo prazo dos pagamentos de
compromissos ja assumidos. O indice minimo € 1. Abaixo de 1, indica

problemas de liquidez.
Liquidez corrente = AC/ PC

Evidencia a capacidade de pagamento de curto prazo. Um indice inferior a 1

indica problemas prementes de liquidez.
Liquidez Seca = (AC — Estoques) / PC

Como os estoques tem uma caracteristica de permanéncia nas atividades da
empresa (pois sdo indispensaveis a maioria das atividades de producdo e
comercializagao), este indice procura demonstrar uma “liquidez real”, mediante

a realizacao de ativos ditos “financeiros” (que se realizam em caixa).



indices de realizac&o financeira
Prazo médio de recebimento (pmr) = Média de Clientes x 365/REOB
Mede em quantos dias h& o recebimento das receitas de vendas.

Prazo médio de estoques (pme) = Média de Estoques x 365/Custos das
Vendas

Avalia o “giro” dos estoques, em dias.

Prazo médio de compras (pmc) = Média de Fornecedores x 365/Compras
Indica em quantos dias ha o pagamento das compras efetuadas.

Ciclo de caixa = PMR + PME - PMC

Evidencia em quantos dias os recursos aplicados nas atividades operacionais
demoram para retornar ao caixa. Quanto maior o ciclo, maior a necessidade de

capitais para manter as atividades.

Andlise de Balango: Seus indices e Indicadores

A Contabilidade é uma ferramenta valiosa para ajudar o empresario na
administracdo do seu negoécio, sendo sua principal funcdo produzir
informacdes Uteis ao embasamento de suas decisdes.

ApdOs minucioso processo de registro e mensuracdo dos eventos econémicos
gue alteram o patriménio de uma empresa, € por meio da Analise de Balanco
gue se faz a adequada avaliacdo de sua situacao econémico-financeira.

De fato, da analise de balanco patrimonial extraimos diversos indices e
indicadores que ajudam na definicdo do rumo das empresas.

E o que esse artigo detalhara.

Os indices de Liquidez

Muito importantes para administradores, gestores, investidores, analistas de
mercado, fornecedores, bancos, dentre outros interessados, os indices de
Liquidez sao ferramentas que viabilizam a avaliagdo da capacidade de

pagamento das empresas frente as suas obrigacdes.



Sé&o 4 os indices de liquidez:

Liquidez Corrente

Muitos analistas sugerem que esse é o mais importante indice de uma analise
de demonstrag@es financeiras. Ele é obtido pela férmula:

Liquidez Corrente = Ativo Circulante .

Passivo Circulante

Seu quociente representa o0 quanto a empresa dispde, em valores
imediatamente disponiveis ou direitos conversiveis rapidamente em dinheiro,
para saldar suas obrigacdes de curto prazo.

Em outras palavras, seu resultado indica quantos reais a empresa possui em
bens e direito de curto prazo (Ativo Circulante) para fazer face a cada real
(R$) de dividas de curto prazo que a empresa tem a pagar (Passivo

Circulante).

Liquidez Seca

Esse indice muito se assemelha ao da Liquidez Corrente, diferenciando-se
apenas por ndo conter em seu dividendo (namero que sera dividido pelo
divisor) o valor dos estogues. Com efeito, esse indice se obtém pelo

guociente da seguinte divisao:

Liquidez Seca = (Ativo Circulante — Estoques)

Passivo Circulante

Dessa forma, esse quociente trard sempre um indice menor ou igual ao indice
de Liquidez Corrente, e é de analise recomendada quando a utilizacédo

do estoque como disponibilidade exigir cautela, o que € muito comum, ja que

a liquidez do estoque depende de sua venda para se concretizar.


https://www.contabeis.com.br/termos-contabeis/estoque

Liquidez Imediata

Esse é o mais conservador dos indices de Liquidez. Também denominado
indice de Liquidez Absoluta ou Indice de Liquidez Instantanea, esse indice
revela o quanto uma empresa dispde imediatamente para saldar suas dividas

de curto prazo. E obtido pela aplicagéo da formula:

Liquidez Imediata = Disponivel .

Passivo Circulante

Assim, excluindo-se além dos estoques as contas e valores a receber, séo
considerados no dividendo apenas os valores de caixa, de saldos bancarios e
de aplicacdes financeiras. O quociente representara quantos reais a empresa
tera imediatamente disponivel para cada real de divida de curto prazo que

poSSsui.

Liquidez Geral

A andlise de balanco também traz o indice de Liquidez Geral. Esse indice
serve para detectar a saude financeira da empresa de forma global (no que se
refere a liquidez) e se difere dos anteriores principalmente por ser mais
abrangente, ocupando-se da avaliacdo da situacdo de longo prazo da
empresa (os trés indices anteriores avaliam a situacdo de curto prazo). A

férmula para obtencdo do seu quociente é:

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo)

(Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo)

Assim, o indice de Liquidez Geral indica quanto a empresa possui em

dinheiro, bens e direitos realizaveis a curto e longo prazo, para fazer face a

totalidade de suas dividas.



Os Indices Operacionais

Os indices operacionais permitem que o analista conheca a evolugdo da
atividade operacional da empresa, como o0s prazos de rotagcao
dos estoques, a idade média dos estoques, 0 prazo de recebimento de
vendas e prazo de pagamentos das compras.

Rotacao dos Estoques (RE)

Com o indice de rotacdo dos estoques (ou giro dos estoques) se procura
medir quantas vezes uma empresa vendeu seu estoque em um determinado
periodo. Serve para avaliar sua competitividade e mensurar seu desempenho
em seu segmento. E sempre desejavel um indice que denote um alto giro

de estoque. Eis sua férmula:

E = Custo das Vendas

Estoques

Idade Média dos Estoques (IME)

O prazo médio de rotacdo dos estoques revela o periodo em que os produtos
ou mercadorias permanecem armazenados pela empresa até o momento da
venda. Sua formula evidenciard ao final quantas vezes o0s estoques se
renovaram tendo como base dois periodos consecutivos. Ela é a seguinte:
IME = 360 (dias do ano)

RE

Prazo Médio de Cobranca (PMC)

indice que reflete o tempo necessario para que uma empresa cobre seus
haveres, auxiliando na avaliacdo da politica de crédito e cobranca das
empresas. Se o indice revelar que o periodo médio de cobranga é superior ao

prazo médio do setor (ou da prépria politica de crédito da empresa), sera sinal


https://www.contabeis.com.br/termos-contabeis/estoque
https://www.contabeis.com.br/termos-contabeis/estoque

de necessidade de revisdo da gestdo do setor de cobranca. A formula é a

seguinte:

PMC = Clientes X 360 (dias do ano)

Vendas Brutas

Prazo Médio de Pagamento (PMP)

Esse indice destaca o tempo médio que uma determinada empresa despende
para honrar seus compromissos com fornecedores, ou seja, para lhes pagar o
gue pactuaram. Assim, quanto maior for o prazo médio de pagamento, maior
€ a parcela da atividade da empresa que € financiada pelos fornecedores.

Para esse calculo utiliza-se a seguinte formula:

IME = Fornecedores X 360 (dias do ano)

Custo das Vendas

Os Indices Financeiros

Nessa passagem destacamos alguns indicadores financeiros de vital
importancia para investidores, bancos, credores, analistas de mercado e
outros agentes interessados nas demonstracdes financeiras das empresas,
sdo eles: Margem Liquida (ML); Retorno sobre os Ativos (ROA); Retorno
sobre o Investimento (ROI); Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE) e Grau

de Alavancagem Financeira (GAF). Vejamos:

Margem Liquida (ML)

Também deriva da analise de balanco o indicador de Margem Liquida (ML).
Numa andlise financeira esse indicador € (til para expressar a relagdo entre o
lucro liquido da empresa e a sua receita liguida de vendas. A Margem Liquida

define a porcentagem de cada R$ 1,00 de vendas que restou ap0s a deduc¢ao



de todos os custos e de todas as despesas, inclusive a do imposto de

renda, e seu célculo se d4 pela aplicagdo da seguinte formula:

ML = Lucro Liquido .

Receita Liquida de Vendas

Retorno sobre os Ativos (ROA)

A funcdo do ROA, que é mais um indicador extremamente importante na
analise financeiras das empresas, € mensurar quanto uma empresa obteve
de lucro liquido em relacdo a totalidade de seus investimentos, ou seja,
demonstrar qual seu potencial de geracao de lucros. A formula do ROA é a
seguinte:

ROA = Lucro Liquido x 100

Total do Ativo

Retorno sobre o Investimento (ROI)

O ROI é um dos mais consagrados indicadores financeiros. Do inglés Return
on Investiment, o ROI tem o objetivo de tracar uma relacédo entre os ganhos
gerados pelo investimento e o montante total investido. Para determinacao
desse indicador utiliza-se a seguinte equacéao:

ROI = Resultado Liquido

Investimento

Retorno sobre o Patrimonio Liquido (ROE)

Possivelmente o principal indicador de rentabilidade utilizado por analistas de

mercado, o ROE (Return On Equity) visa medir a taxa de retorno promovida


https://www.contabeis.com.br/termos-contabeis/imposto_de_renda
https://www.contabeis.com.br/termos-contabeis/imposto_de_renda

pelo investimento de captacao direta dos acionistas, ou seja, esse indicador
evidenciara para o investidor quanto a empresa gerou de retorno em face ao

gue ela captou de seus proprios acionistas. Assim € a férmula do ROE:

ROE = Lucro Liquido x 100

Patrimé6nio Liquido

Grau de Alavancagem Financeira (GAF)

O grau de alavancagem financeira (GAF) € um indicador que revela o quanto
de capital de terceiros (oriundo de empréstimos, acOes preferenciais,
debéntures, etc.) ha na estrutura de capital de uma empresa. Esse indicador

nos da nocdes do apetite a riscos que determinada empresa tem, além de

ajudar a mensurar seu proprio risco financeiro. Sua formula de calculo é a

seguinte:
GAF = ROE .
ROA

Os Indicadores de Custo de Capital

O conhecimento em torno dos indicadores de custo de capital ndo € sO
importante para o préprio empresario, para que ele possa conhecer esse
fundamental elemento que afeta sua lucratividade, como também para
investidores e credores, para que saibam de antemao algumas caracteristicas
da empresa para qual disponibilizardo recursos. Eis alguns importantes

indices:

Custo de Capital de Terceiros (Ki)

A andlise de balanco também apresenta o indicador de Custo de Capital de

Terceiros (Ki). O custo do capital de terceiros representa a remuneragao que



a entidade paga para as instituicbes financeiras nos empréstimos e
financiamentos que obtém. Capitais de terceiros ndo onerosos (salarios e
fornecedores, por exemplo) ndo compéem o calculo para definicdo do
indicador, que se atém aos empréstimos e financiamentos, de curto e de
longo prazos. Quando esse indicador revela valor elevado, isso normalmente

significa que o risco da empresa € igualmente elevado. Sua férmula é:

Ki = Despesas financeiras

Passivo Oneroso

Custo do Capital Préprio (Ke)

A definicdo do Custo de Capital Proprio guarda relacdo com a expectativa que
0 socio tem de remuneracéo sobre o capital que investiu na empresa. Como a
remuneragdo dos socios invariavelmente depende de resultados futuros, o
célculo do Ke envolve elevado grau de subjetividade, sendo talvez o indice
mais dificil de se calcular. Pode-se levar em consideracdo referéncias de
empresas de um mesmo segmento ou até calculos complexos, como o
Modelo de Gordon.

Custo Médio Ponderado do Capital (WACC)

A taxa WACC (do inglés Weighted Average Capital Cost), ou Custo Médio
Ponderado do Capital, representa a média ponderada entre o custo dos
capitais proprios e os de terceiros. Para se chegar ao valor do WACC néo
existe um modelo Unico. Esse artigo indica a seguinte equacdo: WACC =D /
(D+K) * Ki * (1-T) + K/ (D+K) * Ke, onde:

Ke: Custo de capital proprio

Ki: Custo de capital de terceiros
K: Patriménio Liquido

D: Empréstimos

T = IR (34%)



Os Indicadores de Valorizagédo da Empresa

Alguns indicadores sdo muito importantes para o exercicio do business
valuation (avaliacdo de empresa). Um deles € o EBITDA, também chamado
de LAJIDA (Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagao),
gue evidencia 0 quanto uma empresa gera de recursos por meio de suas
atividades operacionais, expurgando-se o efeito de impostos e outros efeitos
financeiros. Outro é o Valor Econdmico Agregado (EVA), que representa o
lucro oriundo dos ativos da empresa subtraidos do custo de oportunidade do
capital empregado, que revela se a empresa estd ou ndo agregando valor.

Vejamos ambos:

EBITDA

A sigla EBITDA representa a expressdo inglesa Earning Before Interests,
Taxes, Depreciation and Amortization, o que quer significar Lucro Antes
dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo (LAJIDA). Tem a utilidade
de demonstrar a geracdo operacional de caixa da empresa no periodo
analisado, ou seja, 0 quanto ela consegue gerar de recursos lancando mao
apenas de suas atividades operacionais, sem considerar o0s efeitos

financeiros, os impostos, a amortizacao de direitos e a depreciacao de ativos.

Valor Econémico Agregado (EVA)

O EVA (Economic Value Added), ou Valor Econbmico Agregado, serve de
instrumento para se ter uma visao sobre a real rentabilidade oferecida pela
empresa sobre o capital nela empregado. Seu propdsito € o de mensurar a
verdadeira criacdo de rigueza das empresas, ou seja, 0 quanto de valor &
criado por ela. Utilizaremos a seguinte formula, dentre outras possiveis:

EVA = (ROE - Ke) X Patriménio Liquido

Concluindo, ndo deixe de consultar a ferramenta de Analise de Balanco
Online, que demonstrard todos esses indicadores com base em informagfes

reais da sua empresa, informadas por vocé.


https://www.contabeis.com.br/termos-contabeis/juros
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ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O objetivo da Andlise das Demonstracbes Financeiras é oferecer um
diagnostico sobre a real situacdo econdmica-financeira da organizacgéo,
utilizando relatérios gerados pela Contabilidade e outras informacdes
necessarias a analise, relacionando-se prioritariamente a utilizagdo por parte

de terceiros.

O produto da andlise é apresentado em forma de um relatério que inclui uma
analise da estrutura, a composicao do patriménio e um conjunto de indices e
indicadores que sdo cuidadosamente estudados e pelos quais € formada a

conclusdo do analista.

As informacoes da analise estdo voltadas para dentro e fora da empresa e ndo

se limitam apenas a célculo de meros indicadores de desempenho.

Para que a analise possa espelhar a realidade de uma empresa, € necessario
gue o profissional de contabilidade tenha certeza dos numeros retratados nas
Demonstracfes Contabeis e quem efetivamente espelham a real situacao

liquida e patrimonial da entidade.

No levantamento dos Balancos e das demais Demonstracdes Contabeis, que
no Brasil sdo intituladas de Demonstracdes Financeiras, SGo necessarios varios
procedimentos que estdo detalhados nas NBC - Normas Brasileiras de
Contabilidade, na Lei das Sociedades por Acdes, no Regulamento do Imposto
de Renda e em normas do expedidas pelo Banco Central do Brasil e pela

Comissao de Valores Mobiliarios.

Entdo, para que o analista chegue a uma conclusdo mais precisa, ele necessita
saber se foram observados todos os procedimentos recomendados pelas
normas em vigentes, sendo um destes requisitos a realizacdo de auditoria

financeira, fiscal, tributaria e operacional.

A andlise de balanco é uma das principais ferramentas para auxiliar a tomadas

de decisbes e pode ser dividida em:



a) Anadlise Contébil — tem por objetivo a andlise de relatérios e demonstracdes
com a finalidade de fornecer informac6es numéricas preferencialmente de dois
ou mais periodos de modo a instrumentar os administradores e acionistas,
entre outros, que estejam interessados em conhecer a situacdo da empresa

para que possam tomar decisdes - subdivide-se em:

« Andlise de estrutura;
e Analise de evolucéo;
« Andlise por quocientes;

« Andlise por diferencas absolutas.

b) Analise Financeira — é a tradicionalmente efetuada através de indicadores
para analise global e a curto, médio e longo prazo da velocidade do giro dos

recursos.

c) Analise da Alavancagem Financeira - é utilizada para medir o grau de
utilizacédo do capital de terceiros e seus efeitos na formacéao da taxa de retorno

do capital préprio.

d) Analise Econbmica — é utlizada para mensurar a lucratividade, a
rentabilidade do capital préprio, o lucro liquido por acdo e o retorno de

investimentos operacionais.
Portanto, a verdadeira analise das Demonstracfes Contabeis deve abranger:

e A avaliacdo de Ativos (Circulante, Realizavel de Longo Prazo e
Permanente) e Passivos (Circulante e Exigivel a Longo Prazo)
utilizando-se os principios e demais regras constantes das Normas
Brasileiras de Contabilidade, da Lei das S/A, do Regulamento do
Imposto de Renda;

e A andlise das receitas e despesas, principalmente no que se refere a
apuracdo de fraudes documentais com o intuito de manipulacdo de
resultados;

e A verificagdo e a apuragcédo de agbes administrativas ou judiciais tanto
ativas como passivas de cunho trabalhista, previdenciario, fiscal e

tributario;



e A avaliacao de riscos e de capital minimo, no caso das instituicdes do
SFN, segundo a Resolugcdo CMN 2099 (Acordo da Basiléia), incluindo
limites de endividamento, de risco e capital minimo e de imobilizagédo e

de determinados tipos de operacdes.

No universo de analistas de balanco também existem profissionais que tém
competéncia técnica e legal e que querem fazer a coisa tecnicamente perfeita e
de forma absolutamente séria. O grande problema é que os profissionais de
contabilidade enfrentam enormes dificuldades para conseguir desempenhar
essa funcao de analista de balancos, que os leigos ndo conseguem medir por

absoluta falta de competéncia técnica e legal.
Entre as dificuldades, estédo principalmente:

o A falta de clareza das demonstracfes contabeis e a falta de informacdes
mais precisas nas notas explicativas e em outras pecas auxiliares dos
balancos;

o A falta de vontade dos representantes de algumas entidades de prestar
as informacgdes necessarias para que o profissional especializado possa
efetuar a perfeita andlise;

o A falta de auditoria operacional, patrimonial, financeira, fiscal e tributaria
das demonstracdes contabeis das entidades de capital fechado e

o A falta de credibilidade nos pareceres emitidos por alguns auditores

‘independentes”.

Auditoria de balanco
Definicdo e objetivos

A auditoria € 0 exame de demonstracdes e registros administrativos. O auditor
observa a exatiddo, integridade e autenticidade de tais demonstracées,

registros e documentos (Arthur W. Holmes).

Utilizada para verificacdo geral — até onde possivel — das contas de uma
empresa, para determinar sua posicao financeira, o resultado de suas

operagOes e a probidade de seus administradores, com o fim de comunicar o



resultado do exame aos proprietarios, acionistas, gerentes, conselheiros,
bolsas e outros 6rgdos oficiais, sindicos atuais ou provaveis arrendatarios,
futuros interventores ou compradores, juntas de credores, agéncias mercantis,

hipotecarios ou quaisquer outros interessados.

Um dos principais objetivos da auditoria é o fortalecimento das Demonstracdes
Contdbeis, com o intuito de prevenir incorrecbes e fraudes societarias,
comerciais, fiscais e trabalhistas. Pelo fato que é na Contabilidade que estédo
registrados os atos e fatos da empresa, seja para fins de fiscalizacdo tributaria
ou trabalhista, distribuicdo de lucros aos socios, concordata ou faléncia,
sempre a base para averiguagdes € a escrituracao contabil.

Em um caso concreto, se a empresa registrar em duplicidade um faturamento
devera recolher sobre a incorrecdo todos os tributos incidentes sobre o

faturamento.

O objeto desta apresentacdo € a Auditoria Contabil, no entanto a empresa

pode contratar auditor para as seguintes areas:

Auditoria Tributaria, Auditoria Trabalhista, Auditoria Fiscal ( ICMS e
IPI), Auditoria Controles internos, Auditoria na Terceirizacdo. Ou seja, ha

empresa tudo pode ser auditado.

Planejamento da Auditoria

O planejamento pressupfe adequado nivel de conhecimento sobre as
atividades, os fatores econbmicos, legislacdo aplicavel e as praticas
operacionais da entidade, e o nivel geral de competéncia de sua administracao.
O planejamento deve considerar todos os fatores relevantes na execu¢ado dos

trabalhos, especialmente os seguintes:

a) o conhecimento detalhado das praticas contabeis adotadas pela
entidade e as altera¢ges procedidas em relagcdo ao exercicio anterior;
b) o conhecimento detalhado do sistema contabil e de controles internos

da entidade e seu grau de confiabilidade;



c) os riscos de auditoria e identificacdo das areas importantes da
entidade, quer pelo volume de transacbes, quer pela complexidade de

suas atividades;

Exemplo:

a) Interim

O Auditor analisa as contas contadbeis com maior profundidade, verifica os
controles internos das operacbes da empresa. Até mesmo em funcdo das
horas de auditoria programadas. Na auditoria de interim, por exemplo, destina-

Se:

- 32 horas/auditor para o Ativo Circulante;

- 40 horas/auditor para Estoque;

- 24 horas/auditor para o Ativo Nao Circulante;

- 40 horas/auditor para o Passivo Circulante e Nao Circulante;

- 24 horas/auditor para Receitas e Despesas;

- 40 horas/auditor para analisar o calculo e o recolhimento dos tributos.

Total — 200 horas de auditoria
b) Balanco
Enquanto que para a Auditoria de Balanco estdo programadas apenas 60
horas, a titulo de exemplo, pois 0 objetivo maior € constatar a adequacédo dos
saldos contébeis, os detalhes foram examinados na Auditoria de Interim.

Amostragem

Ao determinar a extensdo de um teste de auditoria ou método de selecédo de

itens a serem testados, o auditor pode empregar técnicas de amostragem.

Ao usar métodos de amostragem estatistica ou ndo estatistica, o auditor deve

projetar e selecionar uma amostra de auditoria, aplicar a essa amostra



procedimentos de auditoria e avaliar os resultados da amostra, de forma a
proporcionar evidéncia de auditoria suficiente e apropriada.

A amostra selecionada pelo auditor deve ter uma relagéo direta com o volume
de transac¢0Oes realizadas pela entidade na area ou transa¢ao objeto de exame,
como também com os efeitos na posi¢ao patrimonial e financeira da entidade, e

o resultado por ela obtido no periodo.

Controles Internos

A empresa nao € auditada somente com relacdo aos saldos e langcamentos
contabeis, mas é analisada quanto a seguranca de suas operacgdes internas,

objetivando evitar riscos, fraudes, desvios e crises administrativa.

Procedimentos de Auditoria

Na aplicacdo dos testes de observancia e substantivos, o auditor deve

considerar os seguintes procedimentos técnicos basicos:

a) inspecdo — exame de registros, documentos e de ativos tangiveis
(auditar é ver os documentos);

b) liquidacéo subsequente;

c) recebimento subsequente;

d) confronto com relatérios de outros setores ou relatorio externo
(extratos bancarios, listagem de fornecedor cliente);

e) observacdo — acompanhamento de processo ou procedimento
guando de sua execucao;

f) investigacdo e confirmacdo — obtencdo de informacbes junto a
pessoas ou entidades conhecedoras da transacdo, dentro ou fora da
entidade (cartas de circularizacdo);

g) calculo — conferéncia da exatiddo aritmética de documentos
comprobatérios, registros e demonstracfes contdbeis e outras

circunstancias (conferéncia das bases de célculo dos tributos); e



h) revisdo analitica— verificacdo do comportamento de valores
significativos, mediante indices, quocientes, quantidades absolutas ou
outros meios, com vistas a identificacdo de situacdo ou tendéncias

atipicas.

Papéis de Trabalho

O auditor deve documentar as questbes que foram consideradas importantes
para proporcionar evidéncia, visando a fundamentar seu parecer da auditoria e
comprovar que a auditoria foi executada de acordo com as Normas de
Auditoria Independente das Demonstracdes Contabeis.

Os papéis de trabalho constituem a documentacéo preparada pelo auditor ou
fornecida a este na execucdo da auditoria. Eles integram um processo
organizado de registro de evidéncias da auditoria, por intermédio de
informacdes em papel, meios eletrénicos ou outros que assegurem o objetivo a

gue se destinam.

Os papéis de trabalho destinam-se a:

a) ajudar, pela analise dos documentos de auditorias anteriores ou pelos
coligidos quando da contratacdo de uma primeira auditoria, no planejamento e
na execucao da auditoria;

b) facilitar a revisdo do trabalho de auditoria;

C) registrar as evidéncias do trabalho executado, para fundamentar o parecer

do auditor independente.

Métodos e Aspectos da Andlise de Balancos

Cada empresa tem as suas peculiaridades proprias, o que leva o analista a
partir de processos ou aspectos gerais no seu trabalho, tendo-se a cautela em
considerar:

a) A natureza juridica da organizacédo (S/A., LTDA., etc.);
b) O ramo de negécio da empresa,;

c) Adimensao e alcance da empresa,

d) As condi¢des de giro do negdcio;



e) O processo de formacao do resultado;

f) As condic¢Oes legais (leis que atingem para restringir ou incrementar as
atividades);

g) As condi¢cdes econbmicas (conjunturas gerais dos negdécios);

h)  Alocalizacdo da empresa (mercado no qual atua).

Tipos de Andlise Contabil

No que se refere ao tipo de analise, ela podera se classificada da seguinte

forma:

Andlise por série temporal: E aquela desenvolvida com a finalidade de mapear
ou acompanhar a evolucdo de determinado elemento patrimonial ou de
resultado da empresa em determinados periodos de tempo, isto é, pode avaliar
a evolucdo, por exemplo, das vendas liqguidas em trés, quatro ou mais

exercicios sociais.

Andlise comparativa: E aquela desenvolvida com a finalidade de estabelecer
comparacdes dos indices ou elementos apresentados pela empresa com
dados historicos, orcamentos e outros da mesma natureza, visando a definicdo

de um juizo de valor.

Processos e Métodos de Analise Contabil

Processos de andlise sdo as técnicas, materializadas por procedimentos e
céalculos, com a utilizacdo de papéis de trabalho, adotados pelo analista para

desenvolver os varios tipos de analise, podendo ser:

Andlise vertical (De estrutura) € o processo onde € analisada a estrutura de
composicao de um grupo ou subgrupo de determinados elementos patrimoniais
ou de resultado em determinado periodo, calculando a participacdo de cada
elemento em relacdo ao todo, como por exemplo, a participacdo percentual dos
estoques em relacdo ao ativo total ou ao grupo do circulante, ou do lucro

operacional bruto em comparacdo com o valor das vendas liquidas;

Andlise horizontal (De evolucéo), é o processo desenvolvido com a finalidade
de calcular a variacdo de um ou mais elementos em determinados periodos,

buscando estabelecer tendéncias, se houve crescimento real ou ndo desse



elemento, como por exemplo, as vendas do exercicio cresceram, em termos

reais, X% em relagcédo ao ano anterior;
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Andlise por quociente, € o processo implementado para calcular a relacao
numeérica entre dois elementos patrimoniais ou de resultado, como exemplo, o
valor do ativo circulante representa 2,50 em relacdo ao valor do passivo
circulante do mesmo periodo. Métodos de andlise sdo as formas de decompor
ou calcular os resultados dentro dos processos de andlise, permitindo a
formacdo de avaliacbes parciais e globais sobre o patrimbénio, 0s seus

resultados e tendéncias, podendo ser:

Valores diretos, € o método das diferencas absolutas, sem se preocupar com

eventuais variacoes decorrentes de indices inflacionarios;

Valores percentuais, € o método dos coeficientes, encontrados mediante a

divisdo do percentual encontrado por 100;

Quocientes, é o método dos indices financeiros, que demonstra a relacéo

numeérica entre dois elementos;

Matricial, € método pelo qual se busca estabelecer uma correspondéncia ou
vinculacdo entre os elementos ativos, aplicacbes de recursos, com 0S
elementos passivos, origens de recursos, podendo, por exemplo, medir até
guanto os recursos proprios (patriménio liquido) financiam as aplicacbes no
ativo ndo circulante, ou quanto do exigivel a curto prazo esta investido em

valores circulantes do ativo da empresa.

Aspectos das Demonstracdes Passiveis de Analise

Ao longo do trabalho do analista devem ser adotados varios instrumentos de
analise, todos visando a interpretacdo e formulacdo de conclusdes relativas
aos diversos aspectos que envolvem a situacdo geral da empresa, quais

sejam:

Aspecto da estrutura patrimonial (andlise estrutural), dividido em:




Estrutura de capitais, onde s&o evidenciadas as origens dos recursos
colocados a disposicdo da empresa, com 0 mapeamento das participacdes
destes recursos no empreendimento, se proprios ou de terceiros, bem como as
aplicacbes dos recursos, suas classificacbes na estrutura patrimonial, as
participacdes dos valores circulantes e néo circulantes no investimento total,

etc.;

Endividamento, onde é analisada a composicdo do seu endividamento perante
terceiros, com mapeamento das participacbes dos recursos fornecidos por

terceiros, se a curto ou longo prazo.

Aspecto financeiro (analise financeira), dividido em:

Liquidez, onde séo elaborados indicadores que demonstram a capacidade da
empresa liquidar seus compromissos para com terceiros, em termos restrito ou

global;

Solvéncia, onde se pode, com a composicdo ou juncdo de varios tipos de
indices, avaliar a capacidade de solvéncia do empreendimento a médio e longo
prazos, com a previsdo da possibilidade da empresa experimentar um

processo de concordata ou faléncia,

Aspecto econdmico (analise econémica), dividido em:

Rentabilidade, onde é avaliada a capacidade da empresa remunerar o capital
investido, mediante a geracdo de lucros, isso em termos da atividade

operacional e ndo operacional;

Produtividade, onde é avaliado o potencial dos elementos ativos da empresa
em produzir elementos de receitas e de ganhos, podendo ser evidenciado, por
exemplo, o que cada unidade monetaria de ativo operacional produziu, em

unidades monetarias, de vendas liquidas no periodo analisado;

Rotatividade, onde sao elaborados indices capazes de medir a capacidade de

giro ou rotacdo de certos elementos patrimoniais, cujos resultados podem



provocar alteracdes na rentabilidade da empresa, podendo ser evidenciada,

por exemplo, a rotac&o ou giro dos estoques ou contas a receber ou a pagar.

Para alguns estudiosos desta técnica contabil, as demonstra¢cfes financeiras
de determinada empresa podem ser analisadas sob apenas dois aspectos,
financeiro e econémico, onde os indicadores relativos a estrutura de capitais
sdo considerados dentro do aspecto financeiro, sem prejuizos nos resultados

do trabalho do analista.

Anélise Horizontal e Vertical das Demonstracdes Financeiras:
informagdes essenciais podem ser encontradas!

Imagine que vocé, apds desenvolver o plano de expansdo empresarial e
obter a aprovacao da diretoria, esteja avaliando a viabilidade de investimento
em duas empresas. Para iniciar a avaliacao, vocé sabe que precisa analisar as
demonstracdes financeiras, no sentido de compreender a verdadeira situacao

de ambas.

Como controller, vocé também sabe que sozinhos, os nimeros nao dizem
nada. Os passivos da empresa X podem somar R$ 20.000,00 enquanto que 0s
da empresa Y podem totalizar R$ 50.000,00. Isso significaria que o
investimento na X seria menos arriscado? Talvez sim. Ou talvez néo.

Para obter a resposta sera preciso saber quantos ativos cada organizacdo
possui, como é o0 segmento da empresa e, principalmente, como esta o
desempenho financeiro ao longo dos anos. Claro que néo acaba por ai. Sera
necessario fazer umaAndlise das Demonstracdes Financeiras
(Demonstrativo de Resultados de Exercicio, Balanco
Patrimonial e Demonstrativo do Fluxo de Caixa). Mais especificamente,

estamos falando de: Analise Horizontal e Vertical.

Como o0 assunto € muito importante para profissionais da area de planejamento
e controladoria, convidamos vocé para conferir mais um artigo completissimo

que preparamos.


https://www.treasy.com.br/blog/importancia-do-controller

Primeiro, sobre as demonstracdes financeiras
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A Andlise das Demonstracdes Financeiras € uma das atividades mais

importantes para qualquer profissional de controladoria ou da area financeira

em geral. S&o trés os principais itens a serem avaliados:

o

Demonstrativo de Resultados do Exercicio: relatério que oferece uma

sintese econbmica completa das atividades operacionais e nao
operacionais de uma empresa em um determinado periodo de tempo,

demonstrando claramente se ha lucro ou prejuizo.

Demonstrativo de Fluxo de Caixa: relatorio fundamental para andlise da

empresa que evidencia sua posicao financeira em um determinado periodo
de tempo. O DFC aponta onde os recursos financeiros foram aplicados e
gual a origem desses recursos, possibilitando uma melhor gestdo das
entradas e saidas de dinheiro e evitando desvios e erros.

Balanco Patrimonial: representa a evolugdo do patrimonio total da

organizacdo em um determinado periodo de tempo. Demonstra todas os
ativos (bens e direitos) e passivos (dividas e deveres) da empresa, bem

como se o patriménio acumulado estd em ascenséao ou declinio.
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https://www.treasy.com.br/blog/equipe-de-controladoria-e-financas-de-alto-desempenho
https://www.treasy.com.br/blog/dre-demonstrativo-de-resultados-do-exercicio
https://www.treasy.com.br/blog/demonstrativo-de-fluxo-de-caixa
https://www.treasy.com.br/blog/balanco-patrimonial

Como calcular e analisar a Anélise Horizontal?

A Andlise Horizontal (AH) verifica a evolucdo dos elementos do Balanco

Patrimonial, do Demonstrativo de Resultados do Exercicio (DRE)e

do Demonstrativo de Fluxo de Caixa durante um periodo. Seu objetivo é

analisar se os valores das Demonstracdes Financeiras cresceram ou
diminuiram em comparagdo com as informacgfes de periodos anteriores. Ou
seja, a Andlise Horizontal permite verificar tanto a situacdo patrimonial da
empresa (analisada pelo Balanco) quanto seu desempenho (analisado pelo
DRE ou DFC). Sendo assim, a AH, ao apresentar a evolucdo de cada conta
das demonstracdes financeiras, permite que seja realizada uma comparacgao

para tirar conclusdes sobre a evolugcéo da empresa.

E chamada de horizontal porque o profissional financeiro baseia-se na
evolucéo dos saldos das contas ao longo dos anos. Trocando em miudos: séo
comparados os mesmos elementos, porém em exercicios diferentes.

Gracas a Analise Horizontal, investidores e analistas conseguem avaliar e
determinar como a empresa cresceu. A AH também é utilizada quando se faz
necessario comparar as taxas de crescimento de uma empresa em relacdo aos

seus concorrentes e industria.

Portanto, com a Analise Horizontal o controller avalia como ocorreu a evolucéo
dos mais variados itens das demonstracfes financeiras em intervalos de

tempo.

Ok, entendemos que na Analise Horizontal a quantidade de cada item na
declaracdo mais recente € comparada com 0 item correspondente em
uma ou mais declaracbes anteriores. O aumento ou diminuicdo da
guantidade do item € listado, juntamente com o percentual de aumento ou

diminuicéo.

O célculo € bastante simples e, como trata-se de uma comparagdo, 0 ano mais

antigo sera considerado oano basee todos o0s seus valores serédo


https://www.treasy.com.br/blog/balanco-patrimonial
https://www.treasy.com.br/blog/balanco-patrimonial
https://www.treasy.com.br/blog/dre-demonstrativo-de-resultados-do-exercicio
https://www.treasy.com.br/blog/demonstrativo-de-fluxo-de-caixa

equivalentes a 100. Os valores dos anos subsequentes serdo um percentual
desse valor base. A férmula da Analise Horizontal € a seguinte:

AH = [(Valor atual do item/Valor do item no periodo base) — 1] x 100

Exemplo de Calculo da Andlise Horizontal

Para melhor exemplificar, veja um Demonstrativo de Resultado de uma

empresa ficticia.

DRE - Demonstrativo de Resultados do Exercicio
Mostrar Fillros & Opcdes

Ep janf2017 fevi2017 fevi2017 mar2017 mar/2017
Planejado Plancjado A.H. Plan. Planegjado A.H. Plan.
¢+ (+) RECEITA DE VENDAS BRUTA 2.079.068 2217836 B,7T% 2.798.031 28,2%
¢ (-) DEDUGOES DA RECEITA 27.130 21115 22,2% 29,925 41,75
¢ (=) RECEITA VENDAS LiQUIDA 2.031.938 2.196.521 % 2.768.106 26%
¥ (=) MARGEM DE C—Ch_HlELl@.E'-':I BRUTA 2.051.938 2.196.521 T% 2.T68.106 26%
b (-) DESPESAS VARIAVEIS 12.500 13.800 10,4% 15.500 12,3%
(=) MARGEM DE CONTRIBUICAD 2,038 438 2182721 T% 2.752.606 26,1%
* (-) GASTOS E DESPESAS 089.Te0 1.054.955 6.6% 1.169.403
¢ (-) DESPESAS OPERACIONAIS 585.760 1.054 938 B.6% 1.169.403 Y
(=) EBITDA 1,048,678 1.127.723 T.4% 1.583.203 40,4%
» (-) DEPRECIACAD
b (-) DUTRAS DESPESAS 1.031.213 1.120.346 B.6% 1.269.071 3.3%
(=) RESULTADC OPERACIONAL 18.465 7377 60,1% 34.132 4.158,5%

Pela Analise Horizontal conseguimos identificar que, por exemplo em Receita,
de janeiro para fevereiro houve um crescimento de 6,7% e de fevereiro para
marco, 26,2%. Essa comparacao pode ser aplicada a qualquer linha dentro do
DRE ou de qualquer outra Demonstracdo Financeira, € so fazer a comparacao

entre resultados de um mesmo indicador em relagcéo a periodos anteriores.

Como calcular a Analise Vertical?

A Analise Vertical (AV) é também conhecida como Andlise de Estrutura. Essa
analise acontece de cima para baixo ou de baixo para cima, indicando
resultados em efeito cascata, ele é utilizado para identificar a porcentagem de

participagcdo de determinado indicador no resultados. Recebe esse nome



porque, ao contrario da Analise Horizontal, sdo analisadas as colunas das
demonstracdes. O objetivo da AV € medir percentualmente cada componente
em relacdo ao todo do qual faz parte, permitindo que sejam feitas comparacoes

caso existam dois ou mais periodos.

Observe que a Andlise Vertical apresenta o quanto cada conta é importante em
relacdo a demonstracao financeira a que pertence. Ao comparar percentuais da
propria empresa em anos anteriores, o controller consegue inferir se ha itens

fora das propor¢cdes normais.

A principal vantagem da Andlise Vertical é a facil comparacdo de balangos,
demonstracdes de resultados e outros relatorios financeiros de empresas dos
mais variados portes. E uma ferramenta utilizada também para visualizar as

mudancas anuais relativas dentro de uma organizagao.

Na AV, cada item de linha de uma demonstracao financeira € analisado como

uma representacao da porcentagem do foco principal da declaracao:

o Na demonstracéo de resultados, cada item de linha pode ser representativo

das vendas brutas, ou vendas liquida, isso depende muito da empresa. Por

exemplo no Treasy, € possivel escolher qual visdo deve ter:

Variacoes: Analise Verucal:

Receita de Vendas Bruta «

Recelta de Vendas Bruta

Receita de Vendas Liquida

Visdo

® Mensa Acumulada

o No balanco, cada item de linha pode ser representativo do total de ativos.
o Na demonstracdo de fluxo de caixa, cada item de linha pode ser expresso
como uma porcentagem do total de caixa e equivalentes de caixa da

empresa.


https://www.treasy.com.br/blog/dre-demonstrativo-de-resultados-do-exerciciohttps:/www.treasy.com.br/blog/dre-demonstrativo-de-resultados-do-exercicio
https://www.treasy.com.br/blog/balanco-patrimonial
https://www.treasy.com.br/blog/demonstrativo-de-fluxo-de-caixa

A Andlise Vertical permite que a demonstracéo financeira de uma empresa seja
representada dentro de um processo padrdo em todas as industrias. Além
disso, permite uma comparacao facil com periodos anteriores para a andalise da
linha de tempo, incluindo o trimestre anual e a analise do trimestre sequencial,

e a analise de periodos de tempo mais longos, como cinco ou trés anos.

Dizemos ainda que a Andlise Vertical facilita a avaliagdo da estrutura das
demonstracdes financeiras (Balango Patrimonial e DRE) e a representatividade
de cada conta em relacédo ao total do Ativo e Passivo, bem como a participagéo
de cada conta do Demonstrativo de Resultado na formacdo do lucro ou
prejuizo do periodo analisado.

A metodologia de célculo da Analise Vertical & simples e consiste em calcular o
percentual de cada conta em relacdo a um valor base. Na AV de um Balanco
calcula-se o valor percentual de cada conta em relacdo ao total do Ativo. A

formula da Analise Vertical é:

AV = Conta (ou grupo de contas) /Ativo total (ou passivo total) x 100

Exemplo de Calculo da Anélise Vertical

Para melhor exemplificar, veja novamente o DRE com a Analise Vertical.

DRE - Demonstrativo de Resultados do Exercicio

IMostrar Fillros & Opedes

e e Jani2017 jan 2017 fevi2017 fevi2017 mar2017 man2017
Planejado A.V. Plan. Planejado AV Plan. Plangjado A.V. Plan.

¥ {+) RECEITA DE VENDAS BRUTA 2.079.068 100% 2 217 836 100% 2.798.031 100%

v () DEDUGCOES DA RECEITA 27130 13% 21115 1% g 1%

» (=) RECEITA VENDAS LiQUIDA 2051835 95.7% 2.186.51 93% 95.9%

b (=) MARGEM DE CONTRIBUICAO BRUTA 2051938 98.7% 2.196.521 99% 98,9%

¢ (-) DESPESAS VARIAVEIS 12.500 0.6% 13.800 0.,6% 0
(=) MARGEM DE CONTRIBUIGAO 95 1% 218271 98 4% 526

* (-) GASTOS E DESPESAS 47 6% 1.054.995 47.,6% 1.169.403 41,8%
» (-) DESPESAS OPERACIONAIS 89.760 4T 6% 1.054.998 47 6% 1.169.403 41,8%
(=) EBITDA 1.048 678 50,5% 1.127.723 50 9% 1583.203 56,6%

» i-) DEPRECIAGAO

b (-) OUTRAS DESPESAS 1.031.213 49 6% 1.120.346 50,5% 1.269.071 45 4%
(=) RESULTADC OPERACIONAL 18.4565 0.9% 7.377 0.3% 314,132 11.2%

Nessa analise vertical, tudo comeca com a receita de vendas, que fica no topo.
A partir dela, ocorrem todas as deducdes referentes a impostos, custos de
producdo e outras despesas. Na ultima linha — ou seja, no final da analise



vertical — encontra-se o valor restante. Se for positivo, significa que a empresa
ganhou mais do que gastou e, portanto, esta dando lucro.

Nesse caso, a Receita de Vendas Bruta € o nosso total (100%), sendo assim,
0s R$989.760,00 de Gastos e Despesas 47,6% do total das Receitas. Nesse
tipo de analise fica mais facil identificar quais sdo as contas que estao
consumindo todas as receitas obtidas e assim, aplicar acées para melhora-las.

E possivel também realizar a AV do Fluxo de Caixa para comparar contas
do periodo estipulado. Nesse caso, a analise sera muito util em verificar
onde o volume de receitas ou despesas esta mais concentrado.

Entenda a diferenca entre analise horizontal e andlise vertical

Para que as empresas possam conquistar um bom posicionamento no
mercado e crescer, € fundamental que as suas decisdes estratégicas sejam
assertivas. E as analises vertical e horizontal sédo importantes para o controle
financeiro, pois comparam numeros e resultados.

Como qualquer relatério financeiro, eles nos mostram o caminho que a
empresa esta tomando, ele te sinaliza qual decisdo precisa ser tomada. Essa
analise tera mais eficacia se esses relatorios forem analisados juntos.

Se a analise for feita individualmente, vocé néo tera uma visdo ampla de como
sua empresa se encontra. Por isso que eu trouxe este assunto para te ajudar a
comparar esses resultados e te ajudar em suas analises.

O que é Analise Vertical?

O relatorio recebe esse nome porque a analise acontece no mesmo periodo,
porém analisamos contas diferentes. Essa analise serve para identificar a
porcentagem de participacdo de determinado indicador nos resultados. A conta
base da analise vertical de uma DRE sera a receita, onde o resultado das
outras contas, serdo de acordo com o resultado da conta base.

Qual o objetivo?

E mostrar cada conta em comparacdo a demonstracdo financeira a que
pertence, comparando com padrdes do ramo ou percentuais da prépria
empresa no periodo analisado. Na ultima linha da andlise vertical encontra-se o
valor restante. Se for positivo, significa que a empresa ganhou mais do que
gastou e, portanto, esta dando lucro.



Esse relatério mostra, por exemplo, qual a composicdo dos recursos da
empresa, qual a participacdo de cada conta como exemplo o capital proprio e
de terceiros, e como é feita a distribuicdo.

Como calcular a Andlise Vertical (AV)?

Percentual da Base = Valor do item / Valor da Base do Célculo x 100

Vamos imaginar que, no Periodo A, o valor da sua conta receita por servigos
no é de R$ 1.000,00, o valor da sua conta base receita bruta € no valor de R$
10.000,00 x 100 é igual a 10%. Entéo o relatério esté te informando que neste
periodo sua conta de receita por servico em relacédo a sua receita bruta é igual
a 10%. Assim, da mesma forma, vocé vai analisando todas as outras contas.

O que é Analise Horizontal?

Tem esse nome porque se baseia na evolucdo dos saldos das contas ao longo
do periodo. A comparacdo ocorre entre as mesmas contas, porém em
exercicios diferentes.

Qual o objetivo?

E analisar se os valores das demonstracdes financeiras cresceram ou
diminuiram em comparacdo com periodos anteriores, ou seja, a analise
horizontal permite verificar tanto a situacdo do patrimbnio da empresa quanto
seu desempenho financeiro, te permite uma ideia da tendéncia futura. Essa
analise evidencia o crescimento ou a reducdo dos valores ao longo dos
exercicios.

Como calcular a Analise Horizontal?

Valor atual do Item / Valor do Item do periodo com base anterior x 100

Vamos imaginar que no ano de 2016 a conta de receita bruta de venda tenha
um valor de R$ 500.000,00 e no ano de 2017 seja de R$ 800.000,00 X 100 é
igual a 60%. O relatério esta informando que a receita bruta de venda da sua
empresa em 2017 subiu 60% em relacdo a 2016.

Gestor, lembre-se que tanto a Analise Horizontal quanto a Analise Vertical sdo
igualmente importantes para sua tomada de deciséo.

COMO ELABORAR UM RELATORIO DE ANALISE

O que os fornecedores querem saber acerca de seus clientes:



e se terdo ou ndo condi¢cdes de pagar as duplicatas em dia;

e se a situacdo de liquidez, seja ela favoravel ou desfavoravel, vai
perdurar por muito tempo ou se é passageira,;

e se, em situacdes inesperadas, terdo ou ndo condi¢cdes de levantar
recursos junto a instituicdes financeiras;

e se apresentam tendéncias para faléncia.

O que os bancos comerciais querem saber acerca de seus clientes:

se possuem ou néo solidez financeira;

se estdo ou nao totalmente endividados;

se apresentam tendéncias para faléncia, o que ocorre quando a empresa

convive com alto grau de endividamento.

Para que o Relatério de Andlise de Balancos seja inteligivel por leigos, néo
devem apresentar dados como quocientes, coeficientes ou numerosindices, 0s

guais devem ser traduzidos em informacdes.

Relatorio breve

Envolve apenas os aspectos mais importantes da situacao patrimonial.
Baseia-se na interpretacdo de poucos quocientes econdémicos e financeiros,
sendo preferido por bancos, clientes e fornecedores, além de outros usuarios

gue se satisfazem com poucas informacdes.

A importancia da andlise de balan¢o na empresa do ramo alimenticio

Introducéo

Na sociedade atual, tem-se enfrentado diversas situacdes onde as empresas buscam
€ necessitam mais de controles econd6mico-financeiros para um resultado mais
expressivo.E neste exato momento que a figura do contador e suas Andlises de
Balanco e demonstracdes contdbeis, torna-se fundamental, pois € através desta
abordagem que se pode visualizar de forma precisa e segura a situagdo real da

empresa.



A partir de dados coletados dos demonstrativos, o analista consegue demonstrar
informacgbes essenciais para que os investidores ou até mesmos os administradores
disponham de informagbes apropriadas para futuros investimentos possam ser
realizados. O papel da Contabilidade na area de Analise de Balanco é primordial para
se tenha clareza das informacfes e indices apropriados para a correta avaliagdo e
mensuracgédo dos resultados através de relatérios habeis.

Analise de balanco

A Andlise de Balanco tem seus primordios dentro do sistema bancario para
analise da situacdo das empresas, surgindo no Estados Unidos no final do
século XIX quando os banqueiros americanos comecaram a pedir balancos
para seus clientes para propostas de crédito. AFederal Reserve Board(Banco
Central do Estados Unidos) institui os modelos de demonstragdes financeiras
incluido a padronizacéo dos balancos e demonstracdes de Lucros e Perdas e a
obrigatoriedade do Balanco em 1918. Alexander Wall em 1919 estabelece a
analise de balancos baseada por indices mostrando a importancia de se
considerar demais fatores além do Ativo Circulante e Passivo Circulante, e
buscando formulas matematicas para avaliacdo de empresas chegando a
varios indices de balanco.

No Brasil em 1968 com o surgimento da SERASA fruto da iniciativa das
Associacdes de Bancos, como empresa centralizadora de Analise de Balancos
e de Informacdes para concessao de credito para instituicbes bancarias, passa
a ser utilizado a analise de balanco.

A Analise dos indices de Liquidez s&o utilizados para verificar a rentabilidade
de uma empresa em determinado periodo, um nivel baixo de liquidez indica
uma ma administracdo e uma baixa rentabilidade. Sendo assim quanto maior o
indice de liquidez indica uma boa administracdo financeira e
consequentemente uma melhor rentabilidade conforme afirma Matarazzo
(2010) “Em resumo, alta liquidez, além de indicar boa situacao financeira, pode
ser até do aumento da rentabilidade.”

Os indices de Endividamento estdo interligados a rentabilidade futura tendo
como foco em sua andlise as dividas totais da empresa confrontadas pelo

Capital Circulante Liquidos ou com o Lucro, procurando retratar a influéncia



entre o capital proprio e o de terceiro na composi¢éo das contas do balanco da

empresa. Os Indices devem ser analisados em conjunto segundo ludicibus:
“‘Conquanto de importancia, como todos os cocientes ou grupos de
guocientes, perdem em significacdo se ndo forem analisados em
conjunto com outros grupos. No caso especifico, 0s quocientes de
rentabilidade e de atividade tém, ao longo de anos, um efeito muito
grande sobre os de liquidez. J& no que se refere a posicdo de
endividamento, muitas vezes ela é o foco inicial de uma boa ou ma
situacdo de rentabilidade futura. Na verdade, liquidez e rentabilidade
interagem uma sobre a outra, levando a uma determinada

configuragdo empresarial.” (IUDICIBUS,1998).

indice de liquidez corrente

Pode-se conceituar como indice de liquidez corrente, aquele que avalia a
capacidade de pagamento a curto prazo de uma empresa. Ou seja, quanto a
empresa tem a dispor para liquidacdo de suas dividas. Obtém-se este calculo
com a seguinte formula: liquidez corrente = ativo circulante / passivo circulante.
O indice de Liquidez Corrente, nos traz dois pontos bastante relevantes. Seu
célculo fica limitado quanto a analise da qualidade dos itens do ativo circulante
e ndo revela se a empresa possui tempo habil para regularizar seus passivos

de forma sincronizada com 0s recebimentos.

Analisando o caso da empresa, parte-se dos exercicios de 2011, 2012 e 2013.
Para analise,sera utilizado os dados do ativo circulante que tem um total
respectivamente de R$ 303.947, R$ 369.702 e R$ 474.177; E do passivo
circulante de R$ 147.775, R$ 181.080 e R$ 246.794. Abaixo segue os calculos

realizados:

Tabela 1: Calculo do indice de Liquidez Corrente:

INDICE 2011 2012 2013
LC= AC 303947 =2,06 |[369.702=2,04 |(474.177=1,92
PC 147.755 181.080 246.794

(Fonte: Autoria propria)



Os dados do balanco ap6s os célculos demonstram o0s resultados
respectivamente para o indice de liquidez corrente: R$ 2,06, R$ 2,04 e R$ 1,92.

Analisando de forma isolada, este indice aponta que valores superiores a R$
1,00 traz um bom resultado, positivo, por isso, quanto maior melhor. Sendo
assim, o periodo de 2011 pode ser considerado o ano de melhor indice, ou
seja, para cada R$ 1,00 de divida a empresa possuia R$ 2,06 para honrar suas
dividas, cerca de 106% a mais que 0 necessario, onde traz uma folga para a

empresa em sua administragéao.

Apesar de a empresa apresentar nos demais exercicios um declinio em seu
indice de liquidez corrente, ainda assim a empresa tem resultados superiores a
R$ 1,00, chegando a 2013 ficar um pouco a baixo de 100% a mais que o indice

positivo.

indice de liquidez seca

O indice de liquidez seca, nos traz um conceito também de capacidade de
pagamento a curto prazo, porém deduzido o valor dos estoques. Ou seja, ele
demonstra de forma mais realista a solvéncia que a empresa possui a0 mesmo
tempo em que exclui os valores considerados mais dificeis de se realizar que
sdo os estoques contrapondo-se as obrigacBes a curto prazo que possui para
liquidar. Obtém-se este célculo com a seguinte formula: liquidez seca = ativo

circulante - estoques / passivo circulante.

O indice de Liquidez Seca considerado a baixo de R$1,00 ndo deve ser
concluido como sintoma de situacdo financeira ruim. Deve-se levar em

comparacao outros indices de mercado de empresas da mesma atividade.

Voltando a analise, foram utilizados os dados do ativo circulante que tem um
total respectivamente de R$ 303.947, R$ 369.702 e R$ 474.177; Passivo
circulante de R$ 147.775, R$ 181.080 e R$ 246.794; E da conta Estoques que
tem os saldos de R$ 91.918, R$ 143.592 e R$ 146.779. Abaixo segue 0s

calculos realizados:



Tabela 2: Célculo do indice de Liquidez Seca

INDICE 2011 2012 2013
LC=AC - ESTOQUES (212.029 =1,44 |226.110=1,25 |327.398=1,33
PC 147.755 181.080 246.794

(Fonte: Autoria propria)

Os dados do balanco ap6s os célculos demonstram o0s resultados
respectivamente para o indice de liquidez seca: R$ 1,44, R$ 1,25 e R$ 1,33.

Este indice também tem por base de analise valores superiores a R$ 1,00 e
gue quanto maior melhor. Sendo assim, o periodo de 2011 novamente pode
ser considerado o ano de melhor indice, ou seja, para cada R$ 1,00 de divida a
empresa possuia R$ 1,44 para honrar suas dividas, desconsiderando os

estoques, possuindo ainda cerca de 44% a mais que 0 necessario.

A empresa apresentou no exercicio seguinte um declinio de 13,19 %
comparado com 2011 e no exercicio de 2013 seu indice liquidez seca voltou a
se elevar, cerca de 6.02% comparado a 2012 e ainda assim a empresa obteve

resultados superiores a R$ 1,00.

indice de liquidez geral

O indice de liquidez geral tem por finalidade analisar a empresa como um todo,
pois em seu calculo utiliza-se do ativo total (ativo circulante + ativo nao
circulante) e o total do passivo desconsiderando o patriménio liquido (passivo
circulante + passivo ndo circulante) onde estdo seus recebiveis a curto e longo
prazos e seus débitos também a curto e longo prazos. Neste indice a analise
tem por base verificar a saude financeira da empresa. Obtémse este calculo
com a seguinte formula:liquidez geral = ativo circulante + ativo nao circulante /

passivo circulante + passivo nao circulante.

Os resultados obtidos acima de R$ 1,00 sdo considerados como positivos, no

entanto, ndo devem ser analisados de forma isolada.

Partindo para a andalise da empresa, os dados utilizados sdo do ativo total
(ativo circulante + ativo ndo circulante) de R$ 634.684, R$ 704.981 e R$



865.258; Passivo total (passivo circulante + passivo ndo circulante) de R$
308.784, R$ 324.795 e R$ 467.005. Abaixo segue os calculos realizados:

Tabela 3: Calculo do indice de Liquidez Geral

INDICE 2011 2012 2013
LC = AC + ANC 938.631 = 2,06 704.981 =217 865.258 = 1,87
PC + PNC 308.784 324.795 467.005

(Fonte: Autoria propria)

Os dados do balanco ap6s os calculos demonstramos resultados

respectivamente para o indice de liquidez geral: R$ 2,06, R$ 2,17 e R$ 1,87.

Neste indice pode-se concluir que o ano de 2012 trouxe um melhor
desempenho. Porém se analisar os trés exercicios que séo de 2011, 2012 e
2013 observamos uma oscilacdo nos indices. No entanto, ainda assim a

empresa obteve resultados superiores a R$ 1,00 em todos os exercicios.

indice de liquidez imediata

Esta analise utiliza apenas os valores de contas que produzem liquidez a curto
prazo as chamadas disponibilidades, que contrapdem-se com 0S passivos a
curto prazo. E utilizada quando a empresa precisa identificar quanto de capital
tem imediatamente para saldar seus débitos.Obtém-se este célculo com a

seguinte formula: liquidez imediata = disponibilidades / passivo circulante.

Analisando os dados coletados do balanco patrimonial da empresa, utilizamos
0s seguintes saldos: Disponibilidades - R$ 86.685, R$ 74.087 e R$ 100.685;
Passivo circulante de R$ 147.775, R$ 181.080 e R$ 246.794. Abaixo segue 0S

calculos realizados:

Tabela 4: Calculo do indice de Liquidez Imediata

INDICE 2011 2012 2013
LC = DISPONIBILIDADES |86.685=0,59 74.087=0,41 |(100.658 = 0,41
PC 147.755 181.080 246.794

(Fonte: Autoria propria)

Os dados do balangco ap6s os célculos demonstram 0s

respectivamente para o indice de liquidez imediata:R$ 0,59, R$ 0,41 e R$ 0,41.

resultados



Para o indice de liquidez imediata pode-se concluir que, isoladamente, a
empresa nao teve bons resultados, pois seu calculo apontou valores inferiores
a R$ 1,00. Ou seja, para cada R$ 1,00 de divida a empresa nao teria o

equivalente para honrar com suas obrigagoes.

Assim a analise aqui presente é possivel coletar os dados informados no
grafico abaixo referente ao indice de Liquidez.

Grafico 1: indices de Liquidez
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indice de endividamento geral

O indice de Endividamento Geral indica o grau de utilizacdo de recursos de
capital de terceiros para a geracao de lucro em sua atividade. Assim, revela a
dependéncia da empresa em suas atividades de capital de terceiros para gerar
retorno de lucro, e dependendo do grau de endividamento pode mostrar a
capacidade de uma empresa tera de pagar suas dividas, e para sua avaliacao
de indice quanto menor sera melhor a situacéo financeira da empresa e se o
indice for mais indicara a insolvéncia da empresa ou seja sua incapacidade de
horar seus compromissos, dados obtidos pela formula: Passivo Circulante +
Passivo Nao Circulante / Ativo Total x 100. Avaliando com os dados de balanco
da empresa se da os dados de exercicio 2011, 2012 e 2013 assim divididos
Passivo Circulante de 147.755, 181.080 e 246.794; Passivo N&o Circulante de



161.029, 143.715 e 220.211; Ativo Total de 634.684, 704.981 e 865.258. Assim
obtém o resultado de indices abaixo:

Tabela 5: indice de Endividamento Geral
2011 2012 2013
48,65 % 46,07 % 53,97 %
(Fonte: Autoria propria)

Indica que a empresa na geracdo de lucro do primeiro ano para o Ultimo ano
avaliado passou de 48,65 % para 53,97 revelando que a empresa para gerar
lucro necessita de 53,97 % de capital de terceiros para realizacdo de suas
atividades.

indice de grau de endividamento

O indice de Grau de Endividamento uns dos indices mais procurados para se
avaliar a relacdo da empresa com capital de terceiros possibilitando analisar
seu Grau de Endividamento que se estiver muito acentuado acima de um
indica forte dependéncia de capital de terceiros relatando um patamar néo
muito agradavel a empresa. O indice € dado pela formula: Exigivel Total /
Patrimonio Liquido x 100. Avaliando a empresa obtém os dados referentes aos
exercicios de 2011, 2012 e 2013 assim divididos Exigivel Total de 308.784,
324.795 e 467.005; Patrimdnio Liquido de 325.900, 380.162 e 398.253

respectivamente. Os indices resultam em:

Tabela 6: indice de Grau de Endividamento
2011 2012 2013
94,75 % 85,43 % 117,26 %
(Fonte: Autoria propria)

Através do resultado indices da empresa pode-se avaliar que seus indices
tiveram um aumento significativo se levamos em consideracdo o ano de 2013
esta com 117,26 % considerando conceitos do autor ludicibus (1998) “Se o
guociente, durante varios anos for consistente e acentuadamente maior que

um, denotaria uma dependéncia exagerada de recursos de terceiros.”



indice de composicéo de endividamento

O indice de Composicdo de Endividamento indica a curto prazo o
endividamento da empresa com dividas a vencer, possibilita avaliar a curto
prazo o disponivel de recursos para pagar 0S Seus COMpPromissos e
principalmente conhecer o grau de influéncia do Capital de Terceiros na
composicdo das dividas, leva-se em consideracdo que quanto menos o indice
melhor, pois, revela a dificuldade de se gerar recursos a curto prazo. Obtém o
indice pela formula: Passivo Circulante / Capitais de Terceiros x 100. Avaliando
a empresa obtém os dados referentes aos anos de exercicios de 2011, 2012 e
2013 do Passivo Circulante de 147.755, 181.080 e 246.794; Capitais de
Terceiros de 308.784, 324.975 e 398253 respectivamente. Assim, os indices

sdo:

Tabela 7: indice de Composi¢do do Endividamento
2011 2012 2013
47,85 % 65,75 % 52,85 %
(Fonte: Autoria propria)

Indica o indice de composicao do endividamento que no ano de 2011 o indice
era 47,85% sofreu um aumento em 2012 para 55,75% e no ano de 2013 teve

uma leve reducéo indicando que a curto prazo aumentou suas dividas.

Imobilizacdo do patriménio liquido

O indice de Imobilizacdo do Patriménio Liquido analisa quanto do Patrimbnio
Liquido estd comprometido pelo Ativo Imobilizado através da formula: Ativo
Imobilizado / Patrimdnio Liquido x 100. Avaliando a empresa no exercicio de
2011, 2012 e 2013 do Ativo Imobilizado de 228.270, 230.498 e 288.860 e do
Patrimonio Liquido de 325.900, 380186, e 398.299 obtém os indices:

Tabela 8: Imobilizagdo do Patrimdnio Liguido

2011

2012

2013

70,0\4 ?ﬂ

60,63 %

72,53 %

(Fonte: Autoria propria)




A anédlise dos dados se tem sua base em quanto menor o indice melhor para a
empresa assim o indice tem um aumento no periodo apurado sendo em 2011
de 70,04 % e no ano de 2013 de 72,53%.

Assim os dados obtidos com a analise dos indices de endividamento e
imobilizacdo do patriménio é consolidado no grafico abaixo:

Grafico 2: indice de Endividamento e Imobilizacdo do Patriménio
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Capital de giro préprio

O indice de Capital de Giro Proprio avalia quanto do capital de giro € financiado
por recursos proprios e se da pela formula: CDGP = PL — (AP + ARLP) x 100 /
AC. Sendo:CDGP — Capital de Giro Proprio; PL — Patrimoénio Liquido; AP —
Ativo Permanente; ARLP — Ativo Realizavel a Longo Prazo e AC — Ativo

Circulante.

Analisando a empresa referente aos exercicios 2011, 2012 e 2013 obtém os
dados de PatrimoénioLiquido de 325.900, 380.186 e 398.253; Ativo Imobilizado
de 228.270, 230.498 e 288.860; Ativo Realizavel a Longo Prazo de 75.467,
104.781 e 102.221; Ativo Circulante de 303.947, 369.702 e 474.177

respectivamente. Aplicando a analise obtém os indices:



Tabela 9: Capital de Giro Proprio
2011 2012 2013
1,59 12,15 1,51
(Fonte: Autoria prépria)

O indice de Capital de Giro Préprio tem sua anéalise em quanto maior melhor
assim os resultados dos indices resultam em um resultado inicial de 1,59 em
2011 passando para 12,15 em 2012 e terminando o periodo avaliado com 1,51

em 2013 indicando um aumento expressivo em 2012 e uma reducao em 2013.

Anédlise dos dados apurados

A Analise de Balanco € destinada a obter informacbes e dados sobre a
empresa com finalidade de apurar em que estado se encontra a situacdo da
empresa. A analise de investidores se destina em observar os recursos da
empresa para ver sua liquidez e sua rentabilidade buscando o equilibrio entre

as contas possibilitando a confiabilidade de investimentos.

No que consiste a indices de liquidez tem-se a variacéo de todos os indices de
Liquidez Geral, Seca e Correntes com seus valores acima de 1,00 real,
destacando os dados fornecidos por Matarazzo (2010), que os indices deve
estar acima de 1,00 para indicar a liquidez da empresa e sua possibilidade de
pagamento e sobra de recurso. Entretanto destaca-se aqui a Liquidez Imediata
gue esta com indices inferiores a 1 real tendo o ultimo indice de 2013 sendo
0,41 fato causado pelo alto valores de compras a prazo realizadas em

comparacdao as contas de disponibilidades.

O indice de Endividamento considera que quanto menor melhor, os indices
Endividamento Geral e de Composicao do Endividamento os indices indica um
comprometimento entre 50 e 54 % com capital de terceiros analisando com
dados de Matarazzo (2010), pode-se concluir que seu comprometimento esta
dentro da média. Analisando o indice de Grau de endividamento ja no ano de

2013 o indice é 117,26% indicando que seu Patrimbénio Liquido esta

comprometido com o Exigivel Total.



O indice de Imobilizagéo do Ativo confrontados nos trés anos tem-se uma faixa
estavel terminando o periodo em 72,53 indicando o grau de recursos proprios
investidos em imobilizados. O indice de Capital de Giro Proprio tem uma
oscilagdo sendo inicial de 1,59 em 2011, passando para 12,15 em 2012 e
depois retornando para 1,51 faixa mostrando que mesmo dentro a oscilacao
mantem uma faixa de recurso proprio para financiar o Capital de Giro.

Com base no estudo realizado, pode-se concluir que a Andlise de Balanco &
uma ferramenta desenvolvida para a tomada de credito e confiabilidade de
investimentos.Atua de forma presente em todos 0S meios empresariais com
formulas e indices desenvolvidosafim dedemonstrar dados claros e confiaveis

para a tomada de decisao.

Os indices calculadosnesta analise apresentaram que a empresa tem
resultados positivos durante todos os exercicios avaliados. Tem uma boa
saude financeira como foi demonstrado nos indices de liquidez e de

endividamento, trazendo assim, aos investidores uma confiabilidade de retorno.

Principios Sobre Como Analisar O Balan¢co De Uma Empresa

A avaliacdo da capacidade de uma empresa de crescer e gerar lucro decorre
da sua capacidade de gerar fluxo de caixa futuro a partir de uma situacao
presente, relatada nas demonstracdes financeiras — DFs. Crescer sob uma
mesma base de ativos e/ou com melhorias operacionais é a poderosa alavanca
da criacéo de valor. E através das DFs que montamos um histérico financeiro
de uma determinada empresa, e por meio da adocao de suposi¢des logicas
(premissas de mercado) € que procuramos estabelecer uma projecao do fluxo
de caixa e assim determinar o valor patrimonial e capacidade da empresa em
distribuir dividendos aos acionistas. As DFs sdo o conjunto de informacfes
obrigatoriamente reportadas a cada trimestre por toda empresa que possui
acOes negociadas na bolsa de valores, que também sdo conhecidas como

Companhias Abertas.



Os Documentos Que Compde As DFs Séao:

e Balanco Patrimonial: representa a fotografia dos bens e direitos e
obrigacdes da Companhia. E representada em trés grupos: ativo,

passivo e patriménio liquido.

Bens e direitos (Ativo) sdo os recursos disponiveis, 0s investimentos em
magquina e bens patrimoniais, dividas e recursos a receber. S8o separados em

dois grupos: circulante, n&o circulante.

Obrigacdes (Passivo) sdo os compromissos que a Cia. tem com terceiros, que
podem ser os credores de divida, impostos devidos, salario dos funcionarios,
possiveis perdas judiciais, vendas realizadas com a entrega futura do bem ou

servico. Também sao separados em dois grupos: circulante, ndo circulante.

O Patrimbnio Liquido € formado pelo grupo de contas que registra o valor
contabil pertencente aos acionistas ou quotistas. Entre elas o Capital Social, as

reservas legais, e o lucro ou prejuizo acumulado no exercicio.

e Demonstracdo de Resultados (DRE): representa a formacao dinamica
do resultado liquido em determinado periodo (nas cias abertas a cada

trimestre).

E através da DRE que apuramos as receitas, 0s custos e despesas, e por final
o lucro liquido do periodo. Cabe lembrar que a DRE € uma apuracéo contabil,
ou seja, ela ndo representa a situacdo de caixa de uma companhia. Por
exemplo, se uma venda € realizada a prazo, a venda (receita) é apurada em
D+0, mas o ingresso do dinheiro no caixa somente acontecerd em um periodo

futuro.

e Fluxo de Caixa: é a representacdo das movimentacdes financeiras de

uma companhia.



Através do fluxo de caixa podemos entender as movimentacdes financeiras da
companhia em suas principais atividades: operacionais; de investimento; de

financiamento.

O fluxo de caixa fornece informagdes preciosas sobre as origens e destino dos
recursos financeiros da companhia. Desta forma analisamos se planejamento
financeiro é adequado a realidade do momento, e se ha riscos futuros de uma

companhia ndo cumprir com seus deveres, ou seja, se tornar insolvente.

A Anélise Econdmico-Financeira Das DF’s

As técnicas de analise das DFs sao oriundas das areas de contabilidade,
matematica e estatistica. Sofrem aprimoramento e sofisticacdo ao longo do
tempo mas as principais técnicas apresentadas a seguir seguem sendo

amplamente utilizadas.

Andlise Horizontal: Identifica a evolugcédo dos elementos patrimoniais e de

resultados ao longo do tempo.

Andlise Vertical: permite conhecer a participacdo relativa de cada elemento

patrimonial e de resultados.

Indicadores Econdmico-financeiros: relacionam os elementos das DFs a fim de
tirar conclusdes sobre a situacdo da mesma. Sao classificados nos seguintes
grupos: liquidez, operacional, rentabilidade, endividamento e estrutura, geracao

de valor.

Diagrama de indices: desenvolvido pela decomposicdo dos elementos que
exercem influéncia nos indices e mais adotado para se estudar a rentabilidade

da empresa.

E importante ter em conta que a andlise de DFs é essencialmente comparativa.
Quando um determinado indice é avaliado isoladamente ele ndo produz

informacdes suficientes. Por isso € ideal entender a evolucao historica e futura



para ndo limitar a avaliagdo num resultado restrito a um Unico periodo.

Ilgualmente importante é relacionar os resultados e desempenho de uma
empresa com o setor de atividade e mercado. Uma empresa do setor de
infraestrutura que investe em projetos de longa maturacao, ndo pode ser
comparada com empresas do setor de vestuario por exemplo, mais suscetivel

a volatilidade dos ciclos econdémicos.

Breve analise de balangco de uma companhia aberta

A grande importancia destas técnicas € que permitem que se analise a

tendéncia passada e futura.

Utilizaremos a Cia. Aberta Wiz (PARC3) para uma breve demonstracédo. A Wiz
€ uma companhia que atua como a corretora de seguros da Caixa Seguradora.

PARCS3 é uma das ac0es da carteira de dividendos da Suno Research.

Usando informacgdes do Press Release, o documento no qual a Cia. apresenta
um resumo dos resultados, podemos perceber a evolucéo das principais linhas
da DRE ao longo do ultimo ano (horizontal) bem como a melhor das margens

operacional e liquida (vertical).

A Companhia demonstrou crescimento das receitas em linha com o
crescimento dos custos. Com isto o lucro operacional (EBITDA) cresce em

linha com o crescimento das vendas (receita).



e o s B

Receita Bruta 392,3 450,9 14,9%
Receita Liquida 363,8 403,7 11,0%
Custos e despesas! (174,8) (193,8) 10,9%
EBITDA® 189,0 209,9 11,1%
Margem EBITDA 51,9% 52,0% 0,0pp
Lucro liquido* 130,1 148,2 13,9%

Margem liquida 36,7%

No entanto o Lucro liquido da Companhia cresceu acima do lucro operacional.
Ou seja, houve uma melhora da margem liquida da Companhia. Analisando
detalhadamente a DRE, atribuimos esta melhora a maiores receitas financeiras
no periodo.

A equacao foi favoravel no periodo. Com maiores vendas, mais caixa. Mais

caixa, mais receitas com aplicacdes financeiras deste caixa.

Como sabemos, a taxa de juros do pais esta em queda. Cabera ao investidor
analisar se o crescimento das receitas, e consequentemente do caixa, serao

suficientes para atenuar a queda da receita com aplicacdes financeiras.

Avaliando o percentual do lucro liquido proveniente das aplicacdes financeiras,
mesmo com uma queda acentuada da taxa Selic avaliamos que este fato sera
irrelevante para a trajetoria do lucro (e distribui¢cdo de dividendos) dado o

consistente crescimento das receitas operacionais.



Operacdes continuadas 311272005 3112/2016

Receita liquida da prestacao de servigos _ 363.800 403.747
Custo dos servicos prestados -118.442 -128.351
Lucro bruto 245.358 275.396
Despesas administrativas -35.578 -03.514
Depreciacdao e amortizacao -2.519 -4.897
Qutras receitas (despesas) -33.642 -1.962

Participacao nos lucros de controladas
Lucro operacional antes do resultado financeiro 153.619 205.023

Receitas financeiras

Despesas financeiras -2.365 -2.078
Resultado financeiro, |iQUIdG 11.355 17.454
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 164.974 222477
Imposto de renda e contribuicao social correntes _ 67.847 77530
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 2.663 3.260
LUCRO LIQUIDO DO PERIDDO 99.790 148.207

Do ponto de vista do balanco patrimonial, o ideal é relacionar a capacidade da
companhia em melhorar as vendas sob uma mesma base de ativos. Crescer

sem grandes reinvestimentos.

A liquidez obedece a ordem decrescente. Quanto mais no topo estiver o item,
mais liquido €. No caso do ativo, o caixa € a disponibilidade financeira mais

imediata de uma empresa.



ATIVO

TOTAL DO ATIVO 18( } 19.013

Em 2015 a PARC3 teve um giro do ativo (receitas operacionais/ativo) de 2.02.

Em 2016 o giro do ativo foi de 2.03.
Ao avaliar o giro do ativo percebemos aqui uma estabilidade interessante do

ponto de vista da criacdo de valor.

Investir em “vendas” nem sempre significa novos equipamentos, novas
estruturas, novos softwares, enfim, investimentos que seriam facilmente

observados nas linhas de imobilizado e intangivel.

Crescer muitas vezes depende da ado¢do de uma nova estratégia comercial

gue demanda “investimentos” no “contas a receber”.

Isso é facilmente observado em companhias que adotam prazos maiores para
recebimento pelos bens/servicos prestados para alavancar suas vendas. O que
observamos em PARC3 é uma capacidade de crescimento sob uma mesma
base de ativo. Nesta analise horizontal do fluxo de caixa no “earnings release”
da companhia identificamos a baixa necessidade de reinvestimentos no
negocio e o que claramente o lucro liquido esta se transformando: dividendos

para os acionistas.



Indicador (RS mithbdes) 4116 IT6 216 M6 4715

Lucro liquido contabil 35,6 38,5 40,2 33,9 30,8

Depreciacao e amortizacao 1.8 1.2 11 08 09

Capital de giro 1,7 3,5 0,4) 4.2 D,5)

Capex M.2) (59 (3.7 1.8 2.4

Geracao de caixa operacional 37,8 37.4 37,3 37,2 28,8 p

(36,8) 39,1) (64,1) (31,7) IMO‘UJ

Jutros (1.3) 2.4) (01 7) 0,2 (4.4)

Fluxo de caixa (0,3) (4,1) (26,9) 36,6 (2,8) S3

Saldo inicial 106,7 10,8 137,7 1011

1) (26,9) 36,6

(0.3)

Saldo final

106.4 106.7 110.8 137,7 101,1 106.4

Nos préoximos artigos e relatérios abordaremos varias técnicas de analise
utilizadas pelos analistas e investidores de mercado e quais as principais
técnicas de mercado voltadas exclusivamente para andlises de acdes que o
investidor pode utilizar para uma analise rapida e eficaz do investimento
pretendido.
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